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Toormete hinnad on tagasi ajaloo
rekordite lahedal
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10a intressivahed Saksamaaga
“paevauudiste rutmis”
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endiselt korge

EUROSUSTEE

Majandususaldusindeks

Euroala «==Soome «==Rootsi Lati «==Leedu e[ osti
120
115 A :
110 . A -
105 - "\ ‘\\ S
100 ...... .....
i WA\ VA
90 - =
85 - \
-1\
. \\. p _
\/
70
1 3l 15| ol 11 10 3015 ol aa 3 Il 7] 1ot ol s sl (7]l o s
2008 2009 2010 2011 2012

Allikas: Euroopa Komisjon



Soome majandus oli teises kvartalis la

EUROSUSTEEM

SKP kasv (%, a/a)

V\\ \‘ J
R // ]
] ] l/ / ] ]
/

|| ==—Soome —— Rootsi \/

N Q N Q N Q N Q N Q N Q N
c c c c c c c
c @ c @ c @ c @ c @ c @ c
S, 7] S, 7] S, n S, 7] S, 7] S, (%) S,
. o . o . o . 'o . -—L . .—L .
S ® 3 < S ® 3 o S o - = ~




Lati-Leedu peaksid varsti
inflatsioonikriteeriumi taitma
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Laenumahu alanemise trend on poordun
laenujaak kasvanud
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Kokkuvote

« Valiskeskkond

— Toormehinnad on viimasel ajal kiiresti tdusnud

— Soome majandus kahanes Il kvartalis aastaarvestuses, Rootsis
suur kasv

— Lati ja Leedu majandused liiguvad Maastrichti kriteeriumide
taitmise kursil

 Eesti reaalmajandus

— Eesti teise kvartali majanduskasv oli prognoosist veidi aeglasem,
kuid areng on laias laastus prognoosiga kooskolas

— Sisenoudlus pusib endiselt tugev




Kokkuvote 2

« Palgad ja hinnad

— Teenuste hinnatous on olnud prognoositust kiirem

— Toormehindade kasv ahvardab slgisel kiirema inflatsiooniga

— Palgakasv on maksuameti andmetel aeglustunud

— Baromeetrid viitavad suurenenud palgasurve riskile
* Hoive

— Il kvartalis jatkus hoive kasv ja t00tuse langus

— Too0andjate ootused hoive kasvu osas on alanenud
« Finantssektor

— Laenukasv on olnud prognoositust pisut kiirem

— Hoiuste kasv oli vimase aja kiireim

— Madal EURIBOR soosib laenamist
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Sissejuhatuseks: tavaparased
rahapoliitilised meetmed ()

Nii tavaparaste kui ka erakorraliste meetmete |[oppeesmargiks
on hinnastabiilsuse saavutamine

(Euroalal defineeritud kui tarbijahindade inflatsioon keskpikal perioodil
alla 2%, kuid selle lahedal).

Tavaparaseks rahapoliitiliseks meetmeks on (peamiselt)
muutused rahapoliitilistes intressimaarades.

Muutused rahapoliitilistes intressimaarades mojutavad ettevotete ja
eraisikute finantseerimistingimusi ja seelabi kogundudlust. Muutused
kogunoudluses avaldavad omakorda moju inflatsioonile.

Kui finantssektor toimib hasti, piisab inflatsioonieesmargi saavutamiseks
Uksnes tavaparastest meetmetest (ehk intressimaarade muutmisest).




Sissejuhatuseks: tavaparased
rahapoliitilised meetmed (ll)

Erakorralised rahapoliitilised meetmed on keskpanga
sammud, mis on suunatud sellele, et probleemid
finantssektoris ei takistaks rahapoliitika moju
majandusele.

Nendeks meetmeteks on naiteks: piiramatu mahuga rahapoliitilised
oksjonid, vaga pikaajalised rahapoliitilised laenud, erasektori ja
valitsuse volakirjade ost.

Kui finantssektor ei toimi hasti, ei piisa inflatsioonieesmargi
saavutamiseks Uksnes tavaparastest meetmetest ehk
intressimaarade muutmine ei pruugi mojutada ettevotete ja eraisikute
finantseerimistingimusi ning seelabi kogunoudlust ja inflatsiooni.

Erakorralised meetmed on seega ajutised ja taiendavad

- £~ tavaparaseid meetmeid.




Euroala keskpankade tavapara

Raamistikku reguleerivaks
juhtp&himbtteks on
tulemuslikkus, mille all
moistetakse seda, et

raamistik vGimaldab
rahapoliitilistel otsustel
avalduda [Thiajalistes

rahaturu intressimaarades
voimalikult kiiresti.

Lihiajalisi rahaturu
intressimaérasid juhitakse
ndukogu maaratud

intressimadrade tasems
suunas kasutades kolme
instrumenti.

EUROSUSTEEMI
RAHAPOLIITILISED
INSTRUMENDID

Need instrumendid
mojutavad likviidsuse
kogust euroala
pangandussektoris, mis
omakorda avaldak méju
Idhiajalistele rahaturu
intressimaaradele.
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Pikemaajalised
refinantseerimisoperatsiconid LTRO

Pohilised
refinantseerimisoperatsiconid MRO

peenhaalestusaperatsioonid FTO

Struktuursed operatsiconid

Lasnhamise pusivoimalus MLF

Heiustamise plsivdimalus DF

Kohustusliku reservi maar



Keskpank uleoohoiustajatele en
intressi el maksa

EUROSUSTEEM

Euroala rahaturu intressimaarad
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Eurostusteemi bilansimaht on viimastel aas

kiirelt kasvanud
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Kokkuvote

« VOlakriisist valjumine nouab koigi institutsioonide taielikku pihendumist ning
selget to0jaotust. Keskpank tegutseb oma mandaadi piires ning peab tagama
hinnastabiilsuse ning selleks tarviliku rahapoliitika tlekandumise toimimise.

 Erakorralisi meetmeid rakendavad keskpangad vaid oma mandaadi piires,
sh. selleks, et oleks tagatud rahaturu soodsa intressikeskkonna
tlekandumine ettevotetele ja majapidamistele. Keelatud on valitsuste
rahastamine.

» Pankadevahelisel rahaturul valitseb jatkuvalt usaldamatus, see on
suurendanud EuroslUsteemi bilansimahte ning riske.

» Rahaliit saab tegutseda Uksnes juhul, kui riigid usaldavad teineteise
rahandust. Vahemalt sama oluline on aga, et iga riik vastutab ise oma
kohustuste eest.




Tanan tahelepanu eest!




