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Mis on kevadega vorreldes

muutunud?

 Majanduskasvu vahenemine on olnud ootuspéarane,
teisiti poleks majanduse tasakaal saanud paraneda

« Valisndudlus on siiski jarsult halvenev ja
finantskeskkond heitlik

— Finantskriis on tle kandunud reaalmajandusse

 Maailmaturu toormehinnad on viimasel ajal olnud
hinnatdusu pidurdumist tugevasti soosivad
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Head uudised: ekspordi kasv oli Il

kvartalini vahemalt “normaalne”
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Kuid sellega head uudised majanduskasvu
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Kasvuprognoos naeb igal juhul miinust

sellel ja jJargmisel aastal
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Parast globaalset finantskriisi on
riskistsenaariumist saamas kiiresti reaalsus
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Vaiksem laenuvotmine viitab ka

vahenenud sisendudlusele
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Inflatsiooniprognoos on seevastu

veelgi kindlamalt alanemistrendil

Inflatsioon Suurenenud on
voimalus taita
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Ka tarbijad tunnetavad hinnatousu kiiret

pidurdumist

EKI tarbijausalduse baromeeter: hinnaootused
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Oluline on toetada uue

kasvutsukli algust

e Uue kasvutsukli tagamiseks peab sailitama

paindliku ja usaldusvaarse majanduskeskkonna

- Valuutakomitee ja fikseeritud kurss toimib hasti
inflatsiooniootuste kontrollijana ning nurgakivina
majanduse umberkohandumisele

- Oluline on palkade ja tootlikkuse vahelise erinevuse
kadumine, t00turu paindlikkuse edendamine on
suure tahtsusega, toetada tuleb uute to6kohtade
loomist

- Valitsuse maksupoliitika peab olema pikaajaliselt
ette planeeritud ja toetama ettevotluskeskkonda
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Eestl finantssektor on hasti

hakkama saanud

o Konservatiivne poliitika pangandusregulatsioonides toetab Eesti
finantssektorit:
- Eesti Panga kehtestatud korgemad kapitali- ja likviidsusnduded
aitavad ebakindlusega hasti toime tulla, puhvrid on piisavad ka
halvemateks aegadeks

 Ettevotete raha kaasamine kandunud varasemast rohkem
pankadesse kogu regioonis, st igal juhul suuremat

laenumarginaall kogu pangandussisteemis |
— Laenuvotjatele kergendab olukorda euro intresside alanemine

 Regionaalsed sammud finantssusteemi teotamiseks
- Finantsturgude pohiprobleem on usaldamatus ja likviidsuse puudus,
on paranemise marke
- Sellest tlesaamiseks on oluline piiritlene riiklik koost6d. Sammud
Eesti kriisivalmiduse parandamiseks aarmiselt teretulnud, pohirohk
peall(b olema selle tdiendamine praktikas Ulepiiriliste olukordade
jaoks
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Intressimarginaalid el kajasta siiani veel

taiesti riski tegelikku hinda

Keskmine marginaal 6k Euribori suhtes
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Eelarvepoliitika lahema aja

kusimused

* Praegustes oludes vOib puudujaaki teatud eeldustel
aktsepteerida, kui:
— puudujaak on ajutine
— on olemas selge plaan 2010. aasta eelarve tasakaalustamiseks
— puudujaék ei ohusta euro kasutuselevottu
o Kuid:
— Eesti Panga hinnangul on ilma lisakarbeteta selge oht, et 2009.a.
defitsiit Uletab 3% SKP-st (so ca 7,6 miljardit krooni)
— Riigi véime laenuraha kaasata El OLE ENDASTMOISTETAV
variant tdnases segases olukorras
— Reservide kasutamine on moéddapaadsmatu, kuid mitte piiramatu

abivahend; likviidsete valisreservide vahenemist voiks planeerida
mitte suuremaks kui nt 5 miljardit krooni (ca 2% SKP-st)
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Eelarvepoliitika edasised probleemid, mis vajavad

Kiiret tahelepanu

« Eelarve keskpikk eesmark peaks olema 1-2%
tlejaak tle majandustsukili:
— “Tegelik elu” kipub majanduse kasvupotentsiaall

tlehindama, mistottu headel aegadel jaab tlejaak
niikuinii vajalikust vaiksemaks

— Ulejaak on ainus meetod, kuidas hoida valitsuse
reserve piisaval tasemel ule tstkli (finantsturvalisus)

— Pikaajalised kulusurved (nt vananemine) avaldavad
alles edaspidi suuremat moju

o Strateegia peaks taastama vahemalt aastaks
2011 Ulejaagi eesmargi 1%
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Euro tulekuks tuleb valmis olla

« Eesti Panga prognoosi kohaselt vOib Eesti taita seni raskusi
valmistanud Maastrichti inflatsioonikriteeriumi 2010. aastal

« Samas vOib probleemne olla eelarve tasakaalu kriteeriumi
taitmine 2009.a. jooksul

e Euro el lahenda enamikke hadasid siin ilmas, kuid toetaks
oluliselt uue kasvutsikli saabumist

— Viimased arengutendentsid on selgelt ndidanud euro tahtsust:
iInvesteerimiskliima parandamiseks

« Valitsuse jaoks on eriti oluline jalgida administratiivseid
samme, mis vOivad mojutada inflatsioonikriteeriumi taitmist
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